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* Las estrategias y medidas implementadas por el Presidente Bukele impulsaron la
economia en 2022 y aplacaron los efectos de las condiciones internacionales adversas

Combate a las pandillas y
mayor seguridad publica

Medidas
antiinflacionarias

Facilitacion del comercio
exterior e inversién privada

Impulso del Desarrollo de proyectos
Turismo de infraestructura
publica estratégica
Aumento Mayor Auge de
del empleo Crecimiento los servicios
e ingresos Econémico e inversion
Conflictos Crisis cadena Altos precios Aumento tasas Delsaceleram?n de
geopoliticos mundial de del petroleo y de interés aeconomiay

(Rusia-Ucrania) suministros materias primas internacionales comercio mundial
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Crecimiento
Econdmico 2022

2.67%

La economia salvadorena registré
por segundo aino consecutivo un

crecimiento superior al promedio
historico después de la pandemia
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2.4%

2019

Producto Interno Bruto (PIB) 2019-2022
Tasa de variacion anual

11.2%

2020

2021

-7.9%

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador

2.6%

2022



*Crecimiento
economico

al cierre de 2022:
enfoque de la
produccion




17 de las 19 actividades econdmicas registraron crecimiento en 2022

PIB Enfoque de la Produccion
Tasa de crecimiento anual

B 14.4% §98) 9.4%

Electricidad = Servicios profesionales

| »I Y ) SerV|C|os administrativos

y de apoyo
6.1% 7> 5.4% ey 4.3%
Serv. de ﬁl:@ Transporte 1L Restaurantesy hoteles

Esparcimiento

4.0% 3.5%
Comunicaciones Servicios personales

Aa=] 1.6% Rl 1.6% 1.0% ﬁ 0.6%
rarfay Educacion /(%/\/“s""q"l"" Servicios Financieros 0 Agua Agropecuario

T JUUULL 2.1%
7 |nZ| Comercio

| & 8

-
2 0.2% LE> _0.5% ) 13.9%
TETT] Actividades '°|1|1|:|J Industria Minas y canteras
inmobiliarias _

* *
* K *
Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador * *
*




Electricidad

14.4%

00

Diversificacion
de la matriz
energética

Incremento de la Aumento de las
generacion exportaciones de
hidroeléctrica energia

3.1% Participacion en el PIB

* o, *
GOBIERNO DE
EL SALVADOR




Servicios
profesionales

9.4%

Mayor demanda Auge de proyectos de
publicitaria construccion favorecio la
demanda de actividades
de asesoramiento

2.3% Participacion en el PIB




Construccion

8.3%

Ejecucion de Impacto positivo Desarrollo de
proyectos publicos de medidas proyectos de
de infraestructura vial  antiinflacionarias inversion
y de instalaciones en los precios de privada
deportivas. materiales de

construccion.

5.6% Participacién en el PIB

* ¥ ox
* *
* A 0 *
*%*
* *
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Servicios administrativos
y de apoyo

7.8%

Expansion de  Estimulacion de la demanda  Continua inversion en
servicios de de servicios de “call centers”  ampliacidon y mejoras

outsourcing. por actividades de comercio de los centros de
y restaurantes. operacion del turismo.

4.1% Participacion en el PIB

* *
* A 0 *
* *

* *

* *

*
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Servicios de
esparcimiento

Ampliaciony Mayor oferta de Aumento del flujo
diversificacion de

n espacios para de turistas
la agenda artistica actividades
y cultural recreativas

0.4% Participacion en el PIB

* o, *
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Transporte

/%
/
7

Mayor movilidad Impulso al Medidas
de personas por turismo genero antiinflacionarias
via terlrestre Y mayor entrada Implementadas
aerea de turistas beneficiaron a

transportistas

4.1% Participaciéon en el PIB

GOBIERNO DE
EL SALVADOR




Servicios
del Gobierno

5.0%

Forfcalecimi'ento Mejora en Implementacion
a nivel nacional infraestructura del Sistema de
de la seguridad aduanal y vial. Factura
y efectividad Electronica
policial.

8.6% Participacién en el PIB

* o, *
GOBIERNO DE
EL SALVADOR




Hoteles y
restaurantes =

4.5%

auaan

HOTEL
—1 ™

Mayor demanda  Ampliacion de Diferentes
por entrada de oferta de festividades
turistas restaurantes a tuvieron mayor

nivel hacional afluencia en el ano

3.2% Participacion en el PIB

* o, *
GOBIERNO DE
EL SALVADOR
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Las Exportaciones de Servicios y la Inversion impulsaron el
crecimiento econémico en 2022

Crecimiento componentes del PIB: enfoque del gasto

Exportaciones

10.2%

Inversion

2.6%

Consumo
privado
2 . 6% Importaciones
1.2%
Consumo publico oy

-1.4%

% Participacion  31.2% 20.0%
) enelPIB

86.6% 18.0% 55.6%

* *

* K *

Nota: Las importaciones se restan al PIB por ser produccidon generada por otro pais * %’ *
Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador PR
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Proyeccion
Crecimiento
Econémico 2023

2.0% - 3.0%

* o, *
GOBIERNO DE
EL SALVADOR




Principales determinantes del crecimiento econémico en 2023

Factores al alza de la proyeccion

—¢

! Impacto positivo de seguridad publica

it

Guerra entre Rusia y Ucrania

).\ Aumento del Turismo, eventos - . ) ) )
XX internacionales — cuenta de viajes % $ Inflacion Internacional aun  por
Einpli encima de niveles histéricos

Grandes proyectos de inversion

publica en infraestructura y otras C\j\? Desaceleracion crecimiento

politicas en apoyo al desempeio economico de socios comerciales
econdémico

= & _ - Desaceleracion en el crecimiento
90 Continuidad de la inversién privaday . _ de las remesas

[| ] |\ nuevos proyectos --

QA

AW

1_] Aumento de tasas de interés de
Aceleracion del consumo de los 1) EE.UU.

jus hogares por mas empleo e ingresos, y @ .
—s cambios de patrones de consumo :




Situacion del
Sistema Financiero




18,000

17,000

16,000 A

15,000 A

14,000 A

13,000 A

12,000

Los depdsitos continuan en aumento, especialmente los
depoésitos a plazo

Depdsitos totales
Saldo en millones de dolares Depositos totales
Saldo: US$18,094.6 millones

Variacion anual: 5.5%

Depdsitos a Plazo
Saldo: USS$7,132.1 millones (39.4%)
Variacion anual: 13.5%

Cuenta de Ahorro
Saldo: USS5,878.0 millones (32.5%)
Variacion anual: 3.4%

——2019 ==——2020 =——2021 2022 2023
] W 18,094.6
: ¢ @ & § & = & ¥ § 3§ 3%

Cuenta Corriente
Saldo: USS5,084.5 millones (28.1%)
Variacion anual: -1.9%

Fuente: Con base en informacion diaria de Bancos, Bancos Cooperativos y SAC al 17 de marzo de 2023, SSF PR



Los depdsitos del publico se mantienen como la mayor fuente de
fondeo con participacion del 86.83%

Fuentes de financiamiento

Saldo en millones de US dolares

B Depdsitos B Préstamos con terceros B Titulos de emision propia

18,000 4 16,8434

15,864.0
16.000 | 15,423.6

14,000 A
12,000 A
10,000 -~
8,000 ~
6,000 -

4,000 -

En millones de US dolares

2,000 H~

feb-21 feb-22 feb-23

Depositos 87.36% 86.84% 86.83%
Préstamos con terceros 8.19% 8.79% 8.82%
Titulos de emision propia 4.45% 4.37% 4.35%
Total 100.00% 100.00% 100.00% .

Fuente: Con base a informacidn publicada por la SSF al 28 de febrero de 2023. Incluye Bancos.



El crecimiento de la actividad econémica esta demandando mayores
recursos provenientes del crédito para impulsar la produccion y el gasto

Crédito Total Crédito a particulares y empresas
Saldo en millones de US ddlares y Saldo en millones de US ddlares y
tasa anual en porcentaje tasa anual en porcentaje
= Saldo (en millones de US ddlares)  ===Var. Anual (eje derecho) Consumo Empresas == Vivienda
18,500 ~ - 14% 16% -
17,745.2 | 1o, 14% - 14.5%
17,500 - 12% A
0% 10%
10.6% ° ] 9.3%
16,500 ~ ° s
- 8% 8% A
15,500 - - 6% 6% 1
4% A
- 4% .
14,500 A 2% //'/\ 2.2%
r 2% 0% \f/
13,500 T T T T T T T T Oo/o '20/0 =
s 2 8 g & § 8§ § = s 2 g g & § 8§ § =
) & 3 S o & 8 & 0 o & B & o o 2 oy 3
N © [ S = © y— S y= N— © [l S = O y— S y“=
Saldo Variacion
Saldo en millones US$
feb-22 feb-23 us$ %
Empresas 7,841.5 8,978.4 1,136.8 14.5%
Consumo 5,429.4 5,933.3 503.9 9.3%
Vivienda 2,773.5 2,833.5 59.9 2.2%
Total 16,044.5 17,745.2 1,700.6 10.6%

Fuente: Datos de Balance, SSF. Incluye Bancos, Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito a febrero de 2023



La banca mantiene un bajo indice de mora con una alta cobertura de provisiones
como senal del manejo prudencial realizado por las instituciones

Indice de Mora Cobertura de Provisiones
(Cartera vencida/Préstamos brutos) (Provisiones/Cartera vencida)
En porcentajes En porcentajes
o feb-23 1.8% o feb-23 155.3%
£ &
L L
2 ©
Y feb-22 1.9% Y feb-22 154.1%
(%) (%)
or 82
O o O =
C o C o
g8 S 9
o feb-22 1.0% o feb-22 161.0%
@) (@)
@) O
< <
w wm
feb-22 2.5% feb-22 113.5%
o o
C C
a ]
feb-22 2.0% feb-22 155.1%

Fuente: Con base en datos de la SSF a febrero 2023. Incluye Bancos, Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito.



s/ Fuente: SSF. Incluye Bancos a febrero de 2023

Las utilidades bancarias han incrementado considerablemente debido
principalmente al aumento de los ingresos provenientes de intereses de
la cartera crediticia, acorde al fuerte crecimiento del crédito

Utilidades bancarias indice de Solvencia
Cifras en millones de US ddlares En porcentaje
54.8
483 14.6% 14.8% 14.6% 14.6%
34.6 I
31.8 I

2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023

Retorno patrimonial Retorno sobre activos

feb-21 feb-22 feb-23 feb-21 feb-22 feb-23

Bancos 9.63%  1319%  13.5% 1.02% 1.37% 1.46%
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» Conclusiones

* Las acciones implementas por el Presidente Bukele en cuanto a seguridad,
turismo e inflacion fueron determinantes para el crecimiento de 2.6% de la
economia salvadorefia en 2022.

 El resultado se explica por el crecimiento de 17 de las 19 actividades
productivas, en su mayoria las relacionadas a servicios, destacando Electricidad
y Construccion.

 Las exportaciones de servicios, asi como la inversion publica y privada
impulsaron el crecimiento econdmico en 2022, contribuyendo a la generacion
de empleo e ingresos para la poblacion.

* Los factores internos continuaran reduciendo el impacto de los choques del
entorno internacional sobre la economia salvadorena, permitiendo proyectar
un crecimiento entre 2% y 3% para 2023.

* El sistema financiero se mantiene solido y con suficiente liquidez, reflejado en
el aumento de los depdsitos y el crédito, contando con los recursos necesarios
para apoyar el crecimiento de la economia del pais.
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